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это приложение для фундаментального 
анализа акций, которое позволяет:

Цифровой Финансовый Аналитик 
www.difan.xyz



Принцип работы

Фундаментальный анализ состоит из анализа финансовой отчетности и поиска 
недооцененных/переоцененных акций с помощью DCF модели и анализа 
мультипликаторов (P/S, P/E, EV/EBITDA, другое)

В традиционный фундаментальный анализ мы добавили искусственный интеллект. 
Он проводит кластеризацию, ищет аналоги и строит прогнозы финансовой 
отчетности, на основании чего строит полноценные DCF модели и даёт оценку 
справедливой стоимости акций. За счёт автоматизации достаточно сложных 
расчётов достигается недоступная ранее производительность при сохранении 
высокого качества моделей

Для подтверждения качества работы искусственного интеллекта, мы проверяем 
механизмы фундаментального ценообразования рынков акций с помощью 
методики факторных портфелей (учёные Fama-French). Доказанная историческая 
альфа рекомендованных портфелей составляет 2-4% в год



Преимущества AI-технологии

Исключаются субъективные 
предвзятости, ошибки 

интерпретации и "подгонка" 
прогнозов

Качественные DCF модели по 
более чем 700 компаниям

Учитывается только объективная 
информация

Распознаются важные детали, которые 
позволяют получить положительную альфу

Качество прогнозов гарантируется 
научными методами анализа данных

Непрерывное обновление и пересчёт, 
обоснованный результат оценки за 5 минут



➢ Автоматизированные DCF модели по 700+ компаниям

➢ Удобный интерфейс для собственного анализа

➢ Возможность экспорта в Excel

➢ Прозрачные исторические оценки за все годы

➢ Верификация - подтвержденная историческая альфа

➢ Анализ механизмов ценообразования

➢ Рекомендуемые портфели

➢ Раздел “Данные” по 40+ тыс компаний по всему миру

Подписчикам на www.difan.xyz доступны:

Какой функционал есть сейчас?



➢ Фильтрация шума и фокусировка на главном
Для разумных инвесторов без пустого разнообразия и псевдоаналитики

➢ Первая AI-технология для профессионалов
Приложение, которое нужно аналитикам и портфельным управляющим

➢ Уникальный алгоритм DCF модели (в процессе патентования)
Технология, возникшая в академической среде

➢ Объективные результаты, которым можно доверять
Прозрачные отчёты позволяют проверить прогнозы на исторических данных

➢ Синергия DCF модели и инвестиционной стратегии
Аналитика, учитывающая специфику механизмов ценообразования акций

➢ Удобная корректировка оценок за счёт экспертных мнений
Интерфейс для повышения производительности работы аналитиков

Конкурентные преимущества www.difan.xyz



Методы матстатистики в прогнозировании 
денежных потоков

GAZP, 1999-2021 GAZP, 1999-2021

➢ Простейшие матмодели прогнозирования денпотока не работают
Прогнозы только на короткий период, слишком широкий интервал, проблема отрицательных 
значений

➢ Как получить обоснованные прогнозы на 30 лет?
Расширить набор анализируемых данные (искать аналоги, сопоставления), искать особые свойства  
(стационарность, структурные разрывы и возврат к среднему)



Обоснованность прогнозов и спецификации 
DFC модели у аналитиков

Средний прогнозируемый темп роста 
выручки 37,7%

Прогнозируемый темп роста выручки в 
2030 году 21,1%

Маржа ден потока:
➢ в 2024 – 17,6%
➢ в 2025 – 29,6%
➢ в 2030 – 37,7%

TGR – 7,0%  (снижение т.р. выручки или 
маржинальности?)



Сравнительный анализ ключевых технологий

Легкая доступность, 
способность заполнить 

информационный вакуум

Низкокачественная аналитика для 
непрофессионалов, внимание к 
шуму, непрозрачность моделей 
оценки из-за очевидных ошибок

Доверие к профессиональной 
репутации, доступ к 

уникальной информации, 
детализация модели

Недоступность, затратность,
быстрая потеря актуальности,
медленная реакция на запрос,

предвзятости в суждениях

Отсутствие своей аналитики, 
только шаблоны моделей

Известность, распространенность, 
хаб/узел/точка входа,

приложения третьих лиц
Eikon, Bloomberg, Wind

Goldman Sacks, Morgan 
Stanley, J.P. Morgan, others

Investing.com, Morningstar.com, 
Zacks.com, Simplywall.st, others

Valueinvesting.io, Alphaspread.com, 
Gurufocus.com, Difan.xyz, others

Быстрое обновление, 
объективность прогнозов, 

качество DCF модели, 
производительность

Зависимость от потока данных, 
игнорирование качественной 
информации, необходимость 
совершенствования пробелов



Эволюция рынка аналитики по акциям

2005 2010 2015 2020 2025 2030 2035

2014 - Simplywall.st

2007 - Investing.com

до 2005 года
➢ Morningstar.com
➢ Yahoo! Finance
➢ Gurufocus.com
➢ Zacks.com

2023 - Difan.xyz

2022 - Alphaspread.com

2024 - Valueinvesting.io

2019-2020 - DCF модель на Gurufocus.com, FMP

2008 - Finviz.com

2009 - Benzinga.com

2011 - Tradingview.com

Продукт будущего:
Платформа, дополняющая 

AI-технологию стримом 
объективизированных 

экспертных оценок



Оценка динамики рынка аналитики по акциям
на основе AI-технологии

20352020 2025 2030

15 млрд. долл

CAGR=7%

33,8 млрд. долл

1% рынка
150 млн. долл

CAGR=48%

Выгоды от использования AI-технологий вызовут рост этой части рынка с CAGR=48%

50% рынка
16,9 млрд. долл



Существующие конкуренты в AI-технологии

Графический, 
горизонтальный,
23 показателей

Табличный,
горизонтальный,
18 показателей

Графический, 
вертикальный/ 

горизонтальный,
15 показателей

Декомпозиция FCF, 
прогноз на 30 лет,
4 спецификации, 

стационарная бета

Есть, для 5 
показателей

Есть, для 1 
показателя

Нет НетНет

Табличный,
горизонтальный,
20 показателей

Продвинутые 
объективные 

научные модели

Табличный,
горизонтальный,
40 показателей

Средние темпы 
роста FCF
за 10 лет

Оценка темпов 
роста выручки + 

средняя 
маржинальность

Оценка темпов 
роста выручки + 

средняя 
маржинальность

Оценка темпов 
роста выручки + 

средняя 
маржинальность

Декомпозиция FCF, 
прогноз на 5 лет,
1 спецификация, 

бета за 5 лет

Декомпозиция FCF, 
прогноз на 5-30 лет,

4 спецификации, 
калькулятор вместо 
оценки, другая бета

Нет декомпозиции, 
прогноз на 10 лет,
3 спецификации, 

калькулятор вместо 
оценки, без беты

Декомпозиция FCF, 
прогноз на 5-10 лет,

6 спецификаций, 
другая бета



Существующие конкуренты в AI-технологии

Три способа, 
доказанная альфа 

2-4% в год

Расширенный xlsx 
для профессионалов, 

pdf в перспективе 

Есть, 60+ 
фундаментальных 

критериев

Есть, ежемесячное 
обновление, анализ 

результатов

НетНетНетНет

НетНетНетНет

Нет

Красивый график, 
возможна 

фальсификация

ЕстьЕстьЕстьЕсть

Есть xlsxЕсть xlsxЕсть xlsxЕсть xlsx

НетНетНет



Стратегические конкурентные преимущества

Стартовое разнообразие функционала будет 
быстро копироваться конкурентами

В будущем пользователь будет различать только 
следующие конкурентные преимущества:

➢ Алгоритм, обеспечивающий лучшую точность прогнозов
Патент как ключевой ресурс плюс продажа вероятных сценариев

➢ Удобство интерфейса, умение им пользоваться и привычка
Продвижение через обучение в опыте

➢ Синергия с качеством человеческой поддержки
VIP-консультант как аналитик и портфельный управляющий



Пример: DCF модель в ChatGPT4



Пример: DCF модель на gurufocus.com



Пример: DCF модель на financialmodelingprep



Пример: DCF модель на valueinvesting.io



Пример: DCF модель на alphaspread.com



Пример: DCF модель на www.difan.xyz



Стратегия развития www.difan.xyz

Рынок насыщен простыми/дешёвыми/доступными DCF моделями поэтому 
будущее за развитием AI-технологии для профессионалов

Итог: присутствие в поисковых системах, рост числа пользователей, 
оценка реакции потребителей, договоренность с партнером

Итог: расширенная версия аналитического портала на основе 
AI-технологии, увеличение покрытия (до 10 тысяч компаний)

Итог: рост продаж и маржи



➢ Наука и исследования:
Изучение фундаментальных причин изменения цен 
акций и специфики механизмов ценообразования

➢ Платформенная аналитика:
Поиск и интеграция специфической информации, 
честная конкуренция за неё

➢ Трудовые функции:
Синтез профессий финансового консультанта и 
аналитика, “продажа” объективных сценариев

Эволюция роли финансового аналитика



Спасибо за внимание
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