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1 Область применения и нормативные ссылки

Настоящая программа учебной дисциплины устанавливает минимальные требования к знаниям и умениям студента и определяет содержание и виды учебных занятий и отчетности.

Программа предназначена для преподавателей, ведущих данную дисциплину, учебных ассистентов и студентов направления подготовки 080300.68 «Финансы» подготовки магистров, обучающихся по магистерской программе «Финансы» по специализациям «Финансовый менеджмент» и «Управление рисками в компаниях и в финансовых институтах», изучающих дисциплину «Макроэкономика (продвинутый уровень)».

Программа разработана в соответствии с
-    Образовательным стандартом НИУ

· Образовательной программой направления 080100.68 «Финансы» подготовки магистров
· Рабочим учебным планом университета по направлению 080300.68 «Финансы» подготовки магистров обучающихся по магистерской программе «Финансы» по специализациям «Финансовый менеджмент» и «Управление рисками в компаниях и в финансовых институтах», утвержденным в  2014 г.

2 Цели освоения дисциплины

Целями освоения дисциплины «Макроэкономика (продвинутый уровень)» являются:

- развитие у студентов экономического и модельного образа мышления,

- получение знаний о направлении основных современных исследований в области макроэкономики,

- обретение навыков проведения самостоятельного макроэкономического анализа. 

3 Компетенции обучающегося, формируемые в результате освоения дисциплины

В результате освоения дисциплины студент должен:

· Знать основные современные макроэкономические модели, метода макроэкономического анализа, 

· Уметь решать нестандартные задачи в области макроэкономического моделирования и анализа 

· Иметь навыки самостоятельных исследований в области актуальных проблем макроэкономического развития с использованием баз статистических данных, пакетов прикладных программ. 

В результате освоения дисциплины студент осваивает следующие компетенции:

	Компетенция
	Код по ФГОС/ НИУ
	Дескрипторы – основные признаки освоения (показатели достижения результата)
	Формы и методы обучения, способствующие формированию и развитию компетенции

	Способен предлагать концепции, модели
	СК-М2
	Умение строить модели на основе вербального описания экономической ситуации
	Задания на семинарах. В домашних и контрольных заданиях, практикующие навыки построения моделей по вербальному описанию ситуации

	Способен рефлексировать (оценивать и перерабатывать) освоенные полученные результаты
	СК-М2
	Умение оценивать чувствительность выводов модели к ее предпосылкам
	Интерактивные методы обучения: дискуссии, мозговые штурмы, деловые игры

	Способен вести профессиональную, в том числе научно-исследовательскую деятельность в международной среде
	СК-М8
	Умение использовать в научных исследованиях иностранные научные журналы, оперировать англоязычной терминологией
	Использование англоязычных учебников, статей в научных журналах, ресурсов Интернет


4 Место дисциплины в структуре образовательной программы

Настоящая дисциплина относится к циклу общепрофессиональных дисциплин и блоку дисциплин, обеспечивающих магистерскую подготовку.

Изучение данной дисциплины базируется на следующих дисциплина

· Микроэкономика

· Макроэкономика

· Эконометрика

· Статистика

Для освоения учебной дисциплины, студенты должны владеть следующими знаниями и компетенциями:
· Знать основные модели равновесия микро- и макроэкономики, основы кейнсианской и неоклассической теории,
· Владеть методами дифференциального исчисления, эконометрики, теории игр
· Иметь навыки самостоятельного анализа миро- и макроэкономических моделей
Основные положения дисциплины должны быть использованы в дальнейшем при изучении следующих дисциплин

- финансовые рынки и институты,

- финансовый анализ,

- финансовое моделирование и корпоративное финансовое планирование
5 Тематический план учебной дисциплины
	№
	Наименование разделов
	Всего

часов
	Аудиторные часы
	Самостоятельная работа

	
	
	
	Лекции
	Семинары
	

	1
	Базовые понятия и принципы современной макроэкономики
	8
	2
	2
	4

	2
	Экономический рост
	40
	10
	10
	20

	3
	Экономические колебания и стабилизационная политика
	36
	9
	9
	18

	4
	Инфляция и антиинфляционная политика
	20
	5
	5
	10

	5
	Рынок труда в информационной экономике
	16
	4
	4
	8

	6
	Фискальная и монетарная политика в открытой экономике
	24
	6
	6
	12

	
	ИТОГО
	144
	36
	36
	72


6 Формы контроля знаний студентов

	Тип контроля
	Форма контроля
	1 год
	2 год
	Кафедра
	Параметры **

	
	
	1
	2
	3
	4
	1
	2
	3
	4
	
	

	Текущий

(неделя)
	Контрольная работа
	*
	
	
	
	
	
	
	
	
	Письменная работа 80 мин.

	
	
	
	*
	
	
	
	
	
	
	
	Письменная работа 80 мин.

	
	Эссе
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Реферат
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Коллоквиум
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Домашнее задание
	
	*
	
	
	
	
	
	
	
	Письменная работа и доклад

	Промежу​точный
	Зачет
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Экзамен
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Итоговый
	Экзамен
	
	*
	
	
	
	
	
	
	
	Письменная работа 80 мин.


6.1 Критерии оценки знаний, навыков 

Для текущего контроля студент должен продемонстрировать следующие знания:

- контрольная работа: 10-балльная оценка равна сумме полученных баллов за решение задач,

- домашняя работа:  10-балльная оценка равна суммарной оценке, рассчитанной по критериям, выставленным для домашней работы.

Для итогового контроля: 10-балльная оценка рассчитывается по проценту полученных правильных ответов на вопросы экзаменационного теста (да/нет): 

	Оценка
	Процент правильных ответов

	1
	Менее 48

	2
	48-53

	3
	54-59

	4
	60-65

	5
	66-71

	6
	72-77

	7
	78-85

	8
	86-90

	9
	91-95

	10
	96-100


6.2 Порядок формирования оценок по дисциплине 

Преподаватель оценивает работу студентов на семинарских занятиях:
- оценки за правильно решенные задачи накапливаются и включаются в сумму для расчета оценки за контрольную работу. Оценки за работу на семинарских и практических занятиях преподаватель выставляет в рабочую ведомость. Накопленная оценка по 10-ти балльной шкале за работу на семинарских и практических занятиях определяется перед промежуточным или итоговым контролем - Оаудиторная. 

Преподаватель оценивает самостоятельную работу студентов:
- выполнение домашних заданий вне рамок обязательной домашней работы

-  проявление научной активности при изучении теоретического материала.

Оценки за самостоятельную работу студента преподаватель выставляет в рабочую ведомость. Накопленная оценка по 10-ти балльной шкале за самостоятельную работу определяется перед промежуточным или итоговым контролем – Осам. работа. 

Накопленная оценка за текущий контроль учитывает результаты студента по текущему контролю следующим образом: 

Онакопленная= 0,8* Отекущий + 0,1* Оауд + 0,1* Осам.работа

где
Отекущий 
рассчитывается как взвешенная сумма всех форм текущего контроля, предусмотренных в РУП

Отекущий  =   0,35·Ок/р1  + 0,35·Ок/р2 + 0,3Одз
Способ округления накопленной оценки текущего контроля–  в пользу студента. 
Результирующая оценка за дисциплину рассчитывается следующим образом:

Орезульт =0,7* Онакопл + 0,3*·Оэкз/зач

Способ округления накопленной оценки экзамена - в пользу студента.
На пересдаче студенту не предоставляется возможность получить дополнительный балл для компенсации оценки за текущий контроль. В диплом выставляет результирующая оценка по учебной дисциплине.
Критерии оценки знаний, навыков


Для получения удовлетворительной оценки студент должен продемонстрировать знание изученного материала и понимание его экономического содержания.


Для получения хорошей оценки студент должен умение свободно анализировать экономические модели и выполнять расчетно-аналитические задания.


Для получения отличной оценки студент должен выбирать адекватные инструменты анализа и применять эти инструменты при решении нестандартных задач, а также интерпретировать полученные выводы.

7. Содержание дисциплины


1. Раздел 1. Базовые понятия и принципы современной макроэкономики. 
Предмет макроэкономики. Основные экономические агенты. Методы макроэкономического анализа. История развития макроэкономики. Потоки и запасы. Соотношения между темпами роста номинальных и реальных дисциплин. Значение ожиданий в макроэкономике. Адаптивные и рациональные ожидания. Примеры и классификация макроэкономических моделей. Производственные функции в макроэкономике. Неоклассические производственные функции, функции Кобба-Дугласа, Леонтьева, CES. Разложения производственной функции. Оценки эластичности замещения. 

Базовый учебник
Бродский Б.Е. Макроэкономика. Продвинутый уровень. М.: Магистр, ИНФРА-М, 2012. Гл.1

Литература
Romer D. Advanced Macroeconomics. 2nd ed. McGrow Hill Book Company: London, 2001.

Blanchar O.J., Fisher S. Lectures on Macroeconomics. Cambridge : MIT Press, 1994.


R.Lucas. Macroeconomic priorities. American Economic Review, 93 (1), pp. 1-14, 2003.


Blanchard O. (2000). What do we know about macroeconomics that Fisher and Wicksell did not? Quarterly Journal of Economics, 115(4).

Mankiw, N. G. The macroeconomist as scientist and engineer." Journal of Economic Perspectives 20, n. 4 (2006): 29-46.

Jones С., The shape of production function and the direction of technical change. Quarterly J. of Economics, 2005, v. 120, n. 2.


Duffy J., Papageorgiou C. A cross-country empirical investigation of the aggregate production function specification, J. of Economic Growth, 2000, v. 5.

Раздел 2. Экономический рост

Посткейнсианские и неоклассические модели роста. Модель Солоу-Свэна. Модель Солоу с возрастающей эффективностью труда. Трудосберегающий и капиталосберегающий технический прогресс. Условия равновесного роста.

Модель экономического роста с человеческим капиталом. Оптимальное распределение времени между трудом и обучением. Факторы равновесного темпа роста. Условие максимального объема потребления. Модель роста с человеческим капиталом и возрастающей эффективностью труда.

Модели роста с сектором R&D. Влияние знаний на экономический рост. Модель Ромера. Двухсекторная модель роста с сектором R&D. Модель Рамсея-Касса-Купманса. Отсутствие игры Понци. Правило Кейнса-Рамсея. Оптимальная траектория роста. Стационарная норма сбережений, ее факторы. Динамика нормы сбережений. Последствия фискальной политики. Модели перекрывающихся поколений Гейла и Уэллса. Модель растущего разнообразия товаров. Модель заимствования технологий. Модель улучшения качества продукции. Модель влияния госрасходов на экономический рост. 
Базовый учебник
Бродский Б.Е. Макроэкономика. Продвинутый уровень. М.: Магистр, ИНФРА-М, 2012. Гл.4

Литература


Romer D. Advanced Macroeconomics. 2nd ed. McGrow Hill Book Company: London, 2001.


Blanchar O.J., Fisher S. Lectures on Macroeconomics. Cambridge : MIT Press, 1994.



Aghion P., Howitt P. 1998/ Endogenous growth theory. Cambridge: MIT Press. 


Barro R.J., Sala-i-Martin X. 1995. Economic Griwth. N.Y., McGraw-Hill.


Jones C.J., 1998. Introduction to economic growth. Norton.


Лукас Э.Р. Лекции по экономическому росту. М.: Изд-во ин-та Гайдара, 2013.

Раздел 3. Экономические колебания и стабилизационная политика
Понятие цикличности, использование статистических методов при анализе цикличности. Модель Тевеса, влияние денежного рынка на цикличность. Геометрическое представление модели. Модель Тевеса с центральным банком. Модель циклов Гудвина, ее геометрическая интерпретация. Модель циклов Флашеля. Стохастические циклы. Циклы в динамической модели AS-AD. Приспособление экономики к монетарному и фискальному импульсу. Концепция рефлексивности Дж.Сороса. Использование систем дифференциальных уравнений для анализа пузырей. Фазовые переменные и фазовые траектории. Нелинейная дифференциальная модель финансового пузыря. Использование статистических методов при исследовании пузырей. Модель финансового кризиса Кругмана. Политические циклы. Модель политического цикла Нордхауза. Модель политического цикла Алесины. Модели экономической политики. Модель Кидланда-Прескота. Репутационное равновесие.
Базовый учебник
Бродский Б.Е. Макроэкономика. Продвинутый уровень. М.: Магистр, ИНФРА-М, 2012. Гл.3.

Дополнительная литература

Romer D. Advanced Macroeconomics. 2nd ed. McGrow Hill Book Company: London, 2001.

Blanchar O.J., Fisher S. Lectures on Macroeconomics. Cambridge : MIT Press, 1994
Romer C. (1994). Remeasuring business cycles. Journal of Economic History, 54, pp. 19-39.

Mankiw N.G. (1989) Real business cycles: a new Keynesian perspective. J. of Economic Perspectives, 3 (3) (Summer), pp. 73-90.

McCallum B. (1989). Real business cycle models. In: R.Barro, ed. Modern business cycle theory. Cambridge, Harvard University Press, pp. 16-50.

Campbell J. (1994). Inspecting the mechanism: An analytical approach to the stochastic growth model. Journal of Monetary Economics, 33, pp. 463-506.

Blanchard O. (1981). What is left of the multiplier accelerator? American Economic Review, 71, pp. 150-154.

Тема 4. Инфляция и антиинфляционная политика

Динамические модели инфляции. Монетарный и фискальный импульсы. Гиперинфляция. Модель Сидрауски. Модель Кагана. Модель Бруно-Фишера. Эмиссионное и смешанное финансирование дефицита госбюджета. Графический анализ модели. Модель Сарджента-Уоллеса финансирования дефицита. Современные модели инфляции. Простая модель безынерционной инфляции. Экономика «высокой» инфляции. Бифуркация монетарной системы. Классификация инфляционных режимов. Модели инфляции в переходной экономике. Монетарная политика и стабилизация. Склонность к инфляции в монетарной политике. Теория динамической несостоятельности инфляционной политики и ее границы. Стратегии монетарной политики. Правило Тейлора для ставки процента. Политика таргетирования инфляции.
Базовый учебник
Бродский Б.Е. Макроэкономика. Продвинутый уровень. М.: Магистр, ИНФРА-М, 2012. Гл.4

Литература

Romer D. Advanced Macroeconomics. 2nd ed. McGrow Hill Book Company: London, 2001.

Blanchar O.J., Fisher S. Lectures on Macroeconomics. Cambridge : MIT Press, 1994.


R.Lucas. Monetary neutrality. J. of Political Economy, v. 104, i. 4, pp. 661-682, 1996. 

B.J.DeLong. The triumph of monetarism. J. of Economic Perspectives, v. 14, No 1, pp. 83-94, 2000.

R.Barro, D.Gordon. A positive theory of monetary policy in a natural rate model. J. of Political Economy, 91(4), pp. 589-610, 1983.

R.Clarida, J.Gali, M.Gertler. The science of monetary policy: a new Keynesian perspective. 37, pp. 1661-1707, December 1999.

C.Romer, D.Romer. Federal reserve information and behavior of interest rates. American Economic Review, 90 (3), pp. 429-457, 2000.

B.B.T.Mc.Callum. Recent developments in the analysis of monetary policy rules. Federal Reserve Bank of St. Louis Review, 1991, v. 81 (Nov/Dec), pp. 3-11. 

DeLong J. (1997). America’s peacetime inflation. In: C.Romer, D.Romer, eds. Reducing inflation: Motivation and strategy. Chicago, University of Chicago Press. 
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Тема 5. Рынок труда в информационной экономике

Специфика рынка труда в условиях экономики знаний. Теория человеческого капитала Шульца-Беккера. Формула Минцера. Измерение совокупного человеческого капитала. Асимметрия информации на рынке труда. Эффективная зарплата. Отлынивание на рынке труда. Моральный риск и ухудшающий отбор на рынке труда. Модель Кейнса. Модель Шапиро-Стиглица. Модель Спенса. Дифференциальная модель рынка труда. Инерционная модель рынка труда. Оптимизационные модели рынка труда. Неявные контракты на рынке труда.
Базовый учебник
Бродский Б.Е. Макроэкономика. Продвинутый уровень. М.: Магистр, ИНФРА-М, 2012. Гл.2
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Тема 6. Фискальная и монетарная политика в открытой экономике

Модели открытой экономики с совершенной и несовершенной мобильностью капитала. Модель Манделла-Флеминга. Эффективность экономической политики государств в открытой экономике. Мультипликаторы экономической политики. Реальный обменный курс валюты, его динамика. Модель долларизации. Оптимизация структуры активов. Динамика валютных курсов и спрос на деньги. Использование модели для анализа финансовой системы России 1991-2009 гг. Модели глобального равновесия в мировой торговле. Барро-рикардианский подход к изучению долга. Двухпериодная и многопериодная модели Фишера. Модели платежеспособности по внутреннему и внешнему долгу. Условия платежеспособности. Общая модель платежеспособности.
Базовый учебник
Бродский Б.Е. Макроэкономика. Продвинутый уровень. М.: Магистр, ИНФРА-М, 2012. Гл.3
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8. Образовательные технологии
Деловые игры, дискуссии, разбор кейсов, психологические тренинги, тестирование

9. Оценочные средства для текущего контроля и аттестации студентов
9.1. Тематика заданий текущего контроля

Примерные вопросы для текущего контроля, проводимого в форме письменной контрольной работы.


1. Производственная функция Кобба-Дугласа. Заданы выпуск (Y), затраты труда (L) и капитала (K). Найти (до 0,001):


а) эластичность функции по затратам труда;


б) выпуск при единичных затратах ресурсов;


в) выпуск при затратах труда - 45 , капитала - 60;


г) интенсивную компоненту экономического роста за 2010-2012 гг.;


д) экстенсивную компоненту экономического роста за 2010-2012 гг.

	Показатель
	2010
	2011
	2012

	L
	45
	47
	47

	K
	58
	58
	60

	Y
	24,72
	25,05
	25,65



2. Производственная функция Леонтьева. Капиталовооруженность равна 0,4, затраты капитала 60, труда 200, ВВП – 15. Найти ВВП и избыточный ресурс при затратах капитала 50, труда 90.


3. Параметр в законе Оукена равен 2,5. Потенциальный ВВП растет темпом 4%. Оцените темп экономического роста, если фактический уровень безработицы на 0,3 п.п. меньше естественного.


4. Значения эластичности производственной функции по труду и капиталу равны 0,2 и 0,8. Затраты труда и капитала растут темпами 2% и 1%, а их производительность – 3% и 5%. Найти темп экономического роста.


5. Модель Солоу. 
[image: image2.wmf]LK

Y

=

. Число занятых неизменно равно 36. Начальные затраты капитала - 16, норма сбережений – 0,6, норма амортизации – 0,2. Найти объем потребления (до 0,1): а) в начальном и следующем году; б) на одного занятого в долгосрочной перспективе; г) на одного занятого в долгосрочной перспективе при оптимальной норме сбережения -  в процентах от значения из пункта «б».


6. Модель роста Солоу без НТП: 
[image: image3.wmf].
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 Найти коэффициент конвергенции.   


7. Производственные функции ВВП и человеческого капитала:
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где В – объем общественного блага, Е – продолжительность образования. Население растет темпом 2%. Найти: а) оптимальную продолжительность обучения, если труд и обучение составляют в сумме 14 ч в день; б) норму сбережения, обеспечивающую максимум потребления.


8. Модель Лукаса: 
[image: image5.wmf],
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 норма сбережения 40%, амортизации 5%. Найти темп прироста капиталовооруженности: а) в долгосрочной перспективе, б) при значении капиталовооруженности 400.


9. Производственная функция 
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, где Н – человеческий капитал, Е – эффективность труда. Инвестиции в физический и человеческий капитал составляют по 10% от ВВП, население растет темпом 3%, эффективность труда – темпом 5%. Найти стационарный объем ВВП на единицу труда постоянной эффективности.


10. Модель Рамсея. Величина активов на 1 чел. растет линейно, ставка процента 3%, темп роста населения – 6%. Выполнено ли условие отсутствия игры Понци? Объясните ответ.


11. Модель Рамсея. Заданы производственная функция и функция полезности: 
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, где Е – эффективность труда, с – объем потребления. Темп роста населения и норма амортизации равны нулю. Найти формулу стационарной капиталовооруженности.


12. Модель роста с R&D. Население растет темпом 2%, производство знаний описывается функцией 
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, где А – накопленные знания. Определите: а) выполняется ли условие наличия стационарного состояния; б) стационарный темп роста, в) стационарный темп прироста знаний, г) долю интенсивной компоненты стационарного роста.


13. Модель Ромера. Параметры производственной функции равны 0,2, население растет темпом 3%. Найти темп прироста объема капитала.


14. Производственная функция: 
[image: image9.wmf],
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 где G – госрасходы, пропорциональные ВВП. Численность населения неизменно. Найти налоговую ставку, которая обеспечивает максимальную предельную производительность капитала (после вычета налогов).


15. Автономные объемы равны: потребление – 60, инвестиции – 20, госрасходы – 30, чистые инвестиции – 10. Предельная склонность к потреблению – 0,6, акселератор – 0,1. ВВП в нулевой момент времени – 200, в 1-й момент – 220. Найти: а) равновесный ВВП, б) формулу динамики ВВП, в) ВВП во 2-й момент времени.


16. Модель Тевеса. Дайте характеристику динамики дохода при следующих сочетаниях акселератора и предельной склонности к потреблению (0,1; 0,9), (0,5; 0,2), (1; 0,5), (1,5; 0,95), (3; 0,1), (5; 0,5): а) без вмешательства Центрального банка, б) при его вмешательстве.


17. Модель Лайдлера. Коэффициент корректировки и потенциальный ВВП равны 1, объем ВВП в 2001 г. равен 0,7, в 2002 г. – 0,9. Найти объемы ВВП в период 2003-2006 гг.


18. Модель Гудвина. Стационарные значения уровня занятости и доли труда в доходе равны 0,4 и 0,8. Определите характер изменения данных показателей при следующих их значениях: (0,3; 0,7), (0,5; 0,9), (0,3; 0,9), (0,5; 0,7).


19. Модель Флашеля. Норма амортизации – 0,2, стационарное значение ставки зарплаты – 10. Определите характер изменения долей рабочих и капиталистов в совокупном капитале при следующих значениях ставки зарплаты и производительности капитала: (9; 0,5), (11; 0,5), (9; 0,8), (12; 0,7).


20. Заданы функции спроса и предложения на связанных рынках:

[image: image10.wmf].
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Выполните: а) постройте систему дифференциальных уравнений и найдите стационарные цены; б) определите характер изменения равновесных цен (p; r) при следующих их значениях: (2; 3), (1; 0,8), (1,2; 0,9), (2,2; 0,1), (1; 2); в) найти общее решение системы дифференциальных уравнений; г) найти формулы изменения цен, если из начальные значения: (2; 0,5). 


21. Заданы функции спроса и предложения на связанных рынках:

[image: image11.wmf].
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Выполните: а) постройте систему дифференциальных уравнений и найдите стационарные цены; б) определите характер изменения равновесных цен (p; r) при следующих их значениях: (2; 3), (5; 8), (12; 19), (2; 11), (0,5; 2), в) определите значения цен в последующие два момента, если их начальные значения: (8,9; 11).

9.2. Вопросы для оценки качества освоения дисциплины

1. Портфельные задачи и портфельный подход в макроэкономике
2. Теории финансовых пузырей

3. Глобальная модель равновесия

4. Инерционные модели рынка труда

5. Дифференциальные модели рынка труда

6. Моральный риск на рынке труда

7. Асимметричная информация на рынке труда

8. Сигнализирование на рынке труда

9. Теории эффективной зарплаты

10. АК-модель

11. Модель экономики с НИРС

12. Модель обучения в процессе деятельности

13. Модели роста с человеческим капиталом

14. Образование и эндогенный экономический рост. Модель Лукаса

15. Инновации и эндогенный экономический рост

16. Государство и экономический рост

17. Модели финансовых кризисов

18. Дифференциальная модель рынка денег

19. Монетарные модели экономических циклов

20. Модель Флашеля

21. Модель макроэкономической эволюции

22 Модель Рамсея-Касса-Купманса

23. Модели перекрывающихся поколений

24. Модель Сидрауски

25. Модель Кейгана

26. Модель долларизации

9.3. Примеры заданий промежуточного уровня

Тренировочные тесты по теме «Портфельный подход в макроэкономике»

1. Портфель: чем сильнее падение доходности акций, тем больше их риск

2. Портфель: если доходность акций постоянна, то риск равен нулю

3. Портфель: если доходность акций растет, их риск равен нулю

4. Доходность портфеля – это средневзвешенная доходности акций

5. Риск портфеля – это средневзвешенная величина риска акций

6. Риск чистого портфеля равен дисперсии доходности некоторого актива

7. Риск портфеля равен сумме рисков составляющих его активов

8. Для минимизации риска портфеля выбирают пары акций с отрицательной ковариацией

9. Для минимизации риска портфеля выбирают пары акций с отрицательной дисперсией

10. Два вида акций. Риск портфеля – гиперболическая функция от доли акций 1-го вида

11. Два вида акций. Риск портфеля – параболическая функция от доли акций 2-го вида

12. Ковариация - 0. Тогда риск портфеля (0,5; 0,5) равен четверти суммы риска акций

13. Риски акций 3 и 4. Тогда риск наименее рискован. портфеля больше 3, но меньше 4

14. Ковариация равна 0, риски равны 1, тогда риск портфеля (0,3, 0,7) больше 0,25

15. Ковариация равна 0, риски равны 1, тогда риск портфеля (0,4, 0,6) меньше 0,5

16. Ковариация = 0, риски = 1, тогда риск наименее рискованного портфеля меньше 0,3

17. Риск наименее рискованного портфеля не больше риска каждого вида акций

18. Портфель: минимизируют риск или максимизируют отношение риска и доходности

10. Учебно-методическое и информационное обеспечение дисциплины

10.1. Базовый учебник
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